
1 

INDICE BVP: 126.89 

Volumen Quincenal 
US$36,483,165.92 

Cambio vs % de Total Acumulado % de Cambio al 
quincena anterior Cambio 2004 Fecha’04 vs ‘03 
 
$-23,129,678 -38.8% $1,046,642,594 -10.7% 

Volumen Diario de la Quincena 

Volumen Mensual 

GLOSAS DEL MERCADO 

LA GACETA BURSATIL 
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 

EDICION No. 319 15 de octubre de 2004 

ASEGURADORA MUNDIAL 
ANUNCIA PAGO TRIMESTRAL 
DE DIVIDENDOS.                                                                                         
 
El 7 de octubre, Aseguradora Mun-
dial anunció el pago de dividendo 
trimestral a razón de US$0.0875 por 
acción.                                                             
 
Presione aquí para ver hecho 
relevante 
 
 
PRIMER BANCO DEL ISTMO 
ANUNCIA SUS HECHOS MAS 
RELEVANTES. 
 
El 8 de octubre, Primer Banco del 
Istmo, S.A. anunció sus resultados al 
primer semestre de 2004, sus hechos 
más relevantes y el pago del cuarto 
dividendo a razón de US$0.18 por 
acción.                                                                  
 
Presione aquí para ver hecho rele-
vante. 
 
MULTIHOLDING CORPORA-
TION REALIZARÁ OFERTA 
PÚBLICA DE ACCIONES.  
                                                                                       
El 14 de octubre, Multi Holding Cor-
poration anunció firma de contrato 

para que Telefónica Móviles, S.A. 
adquiera control de Bellsouth 
Panamá.                                                               
 
Presione aquí para ver hecho 
relevante 
 
COMISIÓN NACIONAL DE VA-
LORES SUSPENDE NEGOCIA-
CIÓN DE VALORES 
 
El 13 de octubre, la CNV suspendió 
la negociación de los valores de Cor-
poración Turística del Pacífico y 
Tropical Resorts Int. por falta de 
entrega de información financiera.  
 
Presione aquí para ver hecho 
relevante 
 
ASEGURADORA MUNDIAL 
ANUNCIA NUEVOS AUDI-
TORES.    
 
El 6 de octubre, Aseguradora Mun-
dial, S.A. decidió escoger a Price 
Waterhouse Coopers para la audito-
ría de sus estados financieros.  
 
Presione aquí para ver hecho 
relevante                                                              

INDICE       
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Pago de Cupones Octubre 2004 
Indicadores del Mercado Accionario y Fondos de Inversión 
Actividad de la Quincena y Mercado Accionario 
Estadísticas de la Quincena  e Indicadores Económicos 
Acuerdos en consulta CNV y  Emisiones en Trámite de  Inscripción 
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     Valor al   Cambio Cambio 
   31/12/2003  15/10/04 % 
      109.07  17.8  16.33% 

http://www.panabolsa.com/sys/upload/files/PDFs/informes/z_info_corporativa_700_AMUN071004_C.pdf
http://www.panabolsa.com/sys/upload/files/PDFs/informes/z_info_corporativa_699_BIST061004.pdf
http://www.panabolsa.com/sys/upload/files/PDFs/informes/z_info_corporativa_706_MHCO151004.pdf
http://www.panabolsa.com/sys/upload/files/PDFs/informes/z_info_corporativa_705_CNVCTP131004.pdf
http://www.panabolsa.com/sys/upload/files/PDFs/informes/z_info_corporativa_701_AMUN071004_2.pdf
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Bonos Corporativos 

 PAGO DE CUPONES OCTUBRE  2004 

 

ALQUILERES ADAPTABLES, S.A.    8.5000%   15 

BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A.   7.0000%   30 

BIENES RAICES PORTOBELO, S.A.  (*)   9.5000%   30 

CAZAGO, S.A.        10.0000%   17 

CAZAGO, S.A.        11.0000%   17 

HSBC INVESTMENT BANK (FIDEICOMISO)   8.7567%   25 

HSBC INVESTMENT BANK II (FIDEICOMISO)  7.8609%   25 

HSBC  INVESTMENT BANK III (FIDEICOMISO)  9.0700%   25 

FINANCIERA MERCANTIL, S.A.    9.5000%   30 

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR    8.2500%   29 

FINANCIERA PANAMA, S.A.     11.0000%   10 

H. TZANETATOS, S.A.      4.3300%   25 

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.     10.0000%   17 

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.     11.0000%   17 

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A.  Ref -1.75   1 

SEGUNDO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA)  Ref -1.75   1 

TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA)   Ref -1.75   1 

CUARTO FIDEICOMISO ( LA HIPOTECARIA)   Ref - 2.00%   1 

QUINTO FIDEICOMISO ( LA HIPOTECARIA)   Ref - 2.00%   1 

TACA INTERNATIONAL AIRLINES    6.5000%   30 

WALL STREET SECURITIES, S.A.    6.0000%   30 

WALL STREET SECURITIES, S.A.    6.5000%   30 

 

(*)  absorbido por Primer Banco del Istmo, S.A. 
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Actividad del  1 al 15 de Octubre de 2004 
Valores de Renta Fija 

Nombre de Emisor Tasa Vencimiento Compra Venta Monto/Volumen      Precio    Fecha 
 

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 
 
 

Econo-Finanzas, S.A. 6.00% 06/09/05 $44,000.00 100.0% 13/10/04 
Econo-Finanzas, S.A. 5.50% 11/01/05 $92,000.00 100.0% 11/10/04 
Sarasqueta & Compañía, S.A. 5.25% 26/03/05 $702,000.00 100.3188% 13/10/04 
Empresas Tagarópulos, S.A. 4.25% 13/04/05 $510,000.00 100.0% 12/10/04 
Empresas Tagarópulos, S.A. 4.75% 10/10/05 $829,000.00 100.0% 12/10/04 
 

 
BONOS  

 
Banco Cuscatlán-Panabank 6.25% 24/12/06 $100,000.00 103.791% 01/10/04 
IV Fideicomiso 6.0% 02/10/32 $1,004,000.00 100.00% 14/10/04 

 
 

VALORES DEL ESTADO 
 

Letras del Tesoro Rep. De Pmá  17/12/04 $4,023,000.00 99.603% 15/10/04 
Notas del Tesoro Rep. De Pmá. 5.25% 16/01/09 $16,854,000.00 97.25% 08/10/04 
Notas del Tesoro Rep. De Pmá. 6.75% 14/03/07 $592,000.00 103.25% 14/10/04 

 
 

RECOMPRAS 
 

Sarasqueta Y Compañía 84 días 3.25% $1,263,000.00 
 

Mercado Accionario del 1 al 15 de Octubre de 2004 
Nombre de Emisor Símbolo       Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha 

ACCIONES COMUNES 
 
Aseguradora Mundial, S.A. AMUN 8.00 8.00 8.00 100 63,500 $508,000.00 14/10/04 
Grupo ASSA, S.A. ASSA 24.80 24.60 24.80 4,600 27,000 $665,700.00 04/10/04 
Primer Banco del Istmo  BIST     21.00 20.20 20.30 1,387 87,545 $1,776,240.20 15/10/04 
Empresa General de Inv. EGIN 24.30 23.70 24.30 5,000 22,841 $548,901.40 15/10/04 
Financiera Automotriz FASA 8.50 8.50 8.50 150 150 $1,275.00 15/10/04 
Rey Holdings, Corp. REYH 17.50 17.50 17.50 7,845 7,845 $137,287.50 07/10/04 
 
SUB-TOTAL      208,881 $3,637,404.10 
 
ACCIONES PREFERENTES 
Primer Banco del Istmo             7.0%   100.00 100.00 100.00 1,100 9,600 $960,000.00 08/10/04 
 
ACCIONES DE FONDO 
Banistmo Bond Fund        BFBONDFA 10.03 10.00 10.03 250 35,044 $350,700.95 15/10/04 
Banistmo Bond Fund II    BFBOND2A 10.03 10.00 10.03 1,000 455,132 $4,555,530.32 15/10/04 
Banistmo Growth Fund    BFGROWTH 28.17 27.47 27.47 2,404 5,956 $166,094.37 15/10/04 
Panama Fixed Income F 2  INFPFIF2 10.26 10.26 10.26 2,439 2,439 $25,012.68 06/10/04 
Panama Fixed Income A    INFPFIF  10.26 10.26 10.26 98 98 $1,005.26 05/10/04  
 
SUB-TOTAL      498,669 $5,098,343.58 
 
TOTAL              707,550   $9,695,747.68 
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 
Estadísticas del  1 al 15 de Octubre de 2004 

INDICADORES ECONOMICOS 
IN D IC A D O R E S  E C O N Ó M IC O S  D E  A C T U A L ID A D

S e c to re s/ I n d i c a d o r U n i d a d P e r í o d o 2 0 0 3 2 0 0 4 %  d e  v a r i a c i ó n
A g r o p e c u a r i o

E x p o rta c ió n  d e  B a n a n o s m illo n e s  d e  k ilo s  n e to s E n e ro   - fe b re ro 198.6 193.8 -2.4
E x p o rta c ió n  d e  C a m a ro n e s m illo n e s  d e  k ilo s  n e to s E n e ro   - fe b re ro 2.6             2 .2 -1.9
S a c rific io  d e  g a n a d o  va c u n o c a b e z a s E n e ro -ju n io 135,961 140,420 3.3

I n d u s tr i a  M a n u fa c tu r e r a
P ro d u c c ió n  d e  b e b id a s  a lc o h ó lic a s m ile s  d e  litro s E n e ro  - ju n io 76,725 85,340 11.2
P ro d u c c ió n  d e  c e rve z a s m ile s  d e  litro s E n e ro  - ju n io 70,409 79,185 12.5

C o n str u c c i ó n
V a lo r d e  lo s  p e rm is o s m illo n e s  d e  B /. E n e ro -ju n io 271.1 219.5 -19.0
P ro d u c c ió n  d e  c o n c re to  p re m e z c la d o m e tro s  c ú b ic o s E n e ro -ju n io 377,297 530,047 40.5

H o te l e s  y  R e s ta u r a n te s
E n tra d a  d e  tu ris ta  a l p a ís m ile s  d e  p e rs o n a s E n e ro -ju n io 265 280 5.7
G a s to s  e fe c tu a d o s , to ta l m illo n e s  d e  B /. E n e ro -ju n io 281.5 310.5 10.3
O c u p a c ió n  h o te le ra e n  p o rc e n ta je E n e ro -ju n io 37.6 40.9 8.8

C o m e r c i o  E x te r i o r
Im p o rta c io n e s m illo n e s  d e  B /. E n e ro  - m a y o 1,235.7       1 , 3 6 3 . 5       10.3
E x p o rta c ió n m illo n e s  d e  B /. E n e ro   - ju n io 368.4          444.9         20.8
Im p o rta c io n e s  Zo n a  L ib re  d e  C o ló n m illo n e s  d e  B /. E n e ro -a b ril 1,242.4       1,134.3       -8.7
R e e x p o rta c io n e s  Zo n a  L ib re  d e  C o ló n m illo n e s  d e  B /. E n e ro -a b ril 1,285.4       1,528.0       18.9

C a n a l  d e  P a n a m á
Trá n s ito  d e  n a ve s n ú m e ro  d e  b a rc o s  d e  a lto  c a la d o E n e ro -ju n io 6,084 6,556 7.8
In g re s o  p o r p e a je m illo n e s  d e  B /. E n e ro -ju n io 334.7 386.3 15.4

S i s te m a  B a n c a r i o
C a rte ra  c re d itic ia m illo n e s  d e  B /. Ma yo 15,516.0 16,046.0 3.4
   C ré d ito s  In te rn o s m illo n e s  d e  B /. M a y o 11,370.0 12,199.0 7.3
   C ré d ito s  E x te rn o s m illo n e s  d e  B /. M a y o 4,146.0 3,847.0 -7.2
D e p ó s ito s m illo n e s  d e  B /. Ma yo 19,095.0 19,573.0 2.5
    D e p ó s ito s  in te rn o s m illo n e s  d e  B /. M a y o 12,963.0 13,458.0 3.8
    D e p ó s ito s  e x te rn o s m illo n e s  d e  B /. M a y o 6,132.0       6,115.0 -0.3

S e c to r  P ú b l i c o
In g re s o s  To ta le s m illo n e s  d e  B /. E n e ro -ju n io 1,398.5       1,219.2       -12.8
In g re s o s  C o rrie n te s m illo n e s  d e  B /. E n e ro -ju n io 833.8          845.6         1 .4
    In g re s o s  Trib u ta rio m illo n e s  d e  B /. E n e ro -ju n io 563.9          592.2 5.0
    In g re s o s  N o  trib u ta rio s m illo n e s  d e  B /. E n e ro -ju n io 93.7           75.9 -19.0
Im p u e s to  ITB M  (D e c la ra c ió n  ve n ta ) m illo n e s  d e  B /. E n e ro -ju n io 40.1 61.0 52.1
In g re s o s  d e  C a p ita l m illo n e s  d e  B /. E n e ro -ju n io 564.7          373.5         -33.9

P r e c i o s
Ín d ic e  d e  P re c io  a l C o n s u m id o r 1987 = 100 ju n io 116.9 119.8 2.5
F u e n te : E la b o ra d o  p o r  la  B V P  c o n  b a s e  e n  d a to s  d e  la  C o n tr a lo r ía  G e n e r a l d e  la  R e p ú b lic a  ( a g o s to  d e  2004)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 20,648,142.85                      57                                               Público 20,964,901.69         57                                                         
Mercado Secundario 13,299,445.32                      36                                               Privado 15,518,264.23         43                                                         
Recompras 2,535,577.75                        7                                                 Total 36,483,165.92      100                                                      

Total 36,483,165.92                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 2,179,147.78                        6                                                 0 a 60 días -                                                        
Bonos 1,107,791.00                        3                                                 61 a 90 días 92,000                     3                                                           
Papeles Comerciales - 91 a 180 días 704,147.78              21                                                         
Valores del Estado 20,964,901.69                      57                                               181 a 360 días 1,383,000.00           42                                                         
Acciones 3,637,404.10                        10                                               de 1 a 3 años 103,791.00              3                                                           
Acciones de Fondos 5,098,343.60                        14                                               de 3 a 5 años -                                                        
Acciones preferentes acumulativas 960,000.00                           más de 5 años 1,004,000.00           31                                                         
Recompras 2,535,577.75                        7                                                 Total 3,286,938.78        100                                                      

Total 36,483,165.92                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                           

Vencimiento Rendimiento
84 días 3.2500%

Subasta de Letras del Tesoro del 21 de Septiembre de 2004
Monto subastado: US$20,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 1 año (BP'S)
Competitiva 4,982,000.00                              
No Competitiva privada 150,000.00                                 
No Competitivo gobierno 14,868,000.00                            

Promedio 20,000,000.00                            96.64% 3.439% 112
*Última subasta realizada
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EMISIONES EN TRÁMITE DE INSCRIPCIÓN  
AL  15  DE OCTUBRE DE 2004 

EMPRESA   TITULO PLAZO  TASA  MONTO US$ PUESTO   
              BOLSA 
 
Sarasqueta y Compañía, S.A. Bonos Hipot. 2,3,4 y 5 años Prime Rate + 2.5%   US$6.0MM Banistmo 
     P. R. +2.75% (Cy D)  Brokers 
     con piso de 6%,  6.5%, 
     7% y 7.5% 
 
Petróleos Delta, S.A. VCN’s  90, 180, 270 y PD               US$10.0MM BG Invest. 
   360 días   
 
Econo-Finanzas, S.A. Bonos Corp. 5, 6, y 7 años PD    US$15.0MM Banistmo  
 
Banco Cuscatlán de Panamá, S.A. Bonos Corp. 5 y 7 años PD    US$30.0 MM Panamericana Val. 
 
Helefactor, S.A. VCN’s  360 días  8.0%    US$2.0 MM Lafise Valores 
 
Grupo Financiero Delta, S.A. Bonos Corp. 2,3,4 y 5 años Libor 3M +3.5, 
     3.75+4.0+4.25+4.5 
     +4.7 y 5%.(piso     US$12.0MM PD 
     desde 5.5 hasta 6.5 
     y techo de 8.25% a 9.5%) 
 
Banco General, S.A. Bonos Corp 3,5,7,10 y 20 años PD      US$100MM BG  
 
Global Bank Corporation Acciones Preferentes 
 No acumulativas NA  7.0% (cuatro años y 
     luego 7.5%)   Libor 1M 
     + 3% (6.75% mín. y  
     7.75% máximo)      US$30MM Global Valores 
 

TOTAL            US$205.0 MM 

ACUERDOS EN CONSULTA EN LA CNV  

 
 
 

Desde el 1 de octubre de 2004, se dio inicio la consulta pública del proyecto de Acuerdo por el cual se 

modifica el Acuerdo No. 6-00 de 19 de mayo de 2000, modificado por los Acuerdos No. 15-00 de 28 de 

agosto de 2000 y No. 12-03 de 11 de noviembre de 2003; el Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre de 

2000, modificado por el Acuerdo No. 12-03 de 11 de noviembre de 2003. 

 


